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Peter Bache Vognbjerg, cand. polit., administrerende direktar

Ledende medarbejdere
Jens Jorgensen, statsautoriseret revisor, regnskabschef
Henrik Bernhardt, medlemschef

Ansvarshavende aktuar
Steen Ragn, cand. act.

Laegelig konsulent
Niels Horwitz, overlage, Bispebjerg Hospital

Revision (generalforsamlingsvalgt)
KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Dirch Passers Allé 27, 2000 Frederiksberg
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PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

LEDELSESBERETNING

Pensionskassen har haft et positivt investeringsafkast som falge af udviklingen pa finansmarke-
derne. Afkastet i ferste halvar har veeret pa +6,6% for skat.

Pensionskassen regnskabsmeessige resultat for farste halvar har vaeret pa 19 mio. kr. efter hen-
lzeggelse af 137 mio. kr. til kollektivt bonuspotentiale. Periodens resultat ma anses at vaere til-
fredsstillende.

Den staerste risiko for pensionskassen det kommende halvar er selvsagt om den positive udviklin-
gen pa kapitalmarkederne vil fortszette aret ud. Pensionskassens investeringer er fastlagt ud fra
en aktivallokeringsmodel, der sgger at afb@de store udsving i aktier og obligationer. Modellen kan
dog kun i begreenset omfang afb@de en situation, hvor veerdien af aktier og obligationer udvikler
sig parallelt mod normalt modsatrettet.

Det er pensionskassens vurdering, at nedturen fra 2008 er ved at vende og at der forventes et
positivt resultat for hele 2010 - denne vurdering er dog beheaeftet med betydelig usikkerhed.

Pensionskassen er ved udgange af fgrste halvar 2010 i Finanstilsynets grenne scenarie.



PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

PATEGNINGER
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget halvarsrapporten for Pensionskassen
for Farmakonomer for regnskabsperioden 1. januar - 30. juni 2010.

Halvarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed. Halvarsregn-
skabet giver et retvisende billede af koncernens og pensionskassens aktiver og passiver, finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2010 samt af resultatet af koncernens og pensionskassens aktiviteter for
regnskabsperioden 1. januar til 30. juni 2010.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores vurdering en retvisende redegearelse for udviklingen i
koncernens og pensionskassens aktiviteter og skonomiske forhold i farste halvar af 2010 samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og pensionskassen
kan pavirkes af de resterende 6 maneder af regnskabsaret.

Kgbenhavn, den 25. august 2010.
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PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Livsforsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser skal indsende en halvarsrapport til Fi-
nanstilsynet. Halvarsrapporten skal samtidigt offentliggeres, hvilket sker via Pensionskassens
hjemmeside.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed samt Finanstil-
synets bekendtggrelser om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensions-
kasser.

Malingen (veerdiansaettelsen) af Pensionskassens aktiver og passiver er foretaget ud fra oven-
neevnte bekendtgerelses regler.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til arsrapporten for 2009, hvortil der henvi-
ses.

Halvarsrapporten er opstillet uden revision eller review.



PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

RESULTATOPG@RELSE FOR TIDEN 1.1 - 30.6. 2010

i 1.000 kr. PENSIONSKASSE KONCERN

Note 1.1. - 30.6. 2010 . - 30.6. 2009 1.1. - 30.6. 20101, - 30.6. 2009
Medlemsbidrag f.e.r. 101.012 96.314 101.012 96.314
Medlemsbidrag f.e.r. i alt 101.012 96.314 101.012 96.314
Indteegter fra tilkknyttede virksomheder -918 4,995 0 0
Indtaegter af investeringsejendomme 5.438 7.004 6.5657 8.123
Renteindteegter og udbytter m.v. 174630 130.632 174.643 130.709
Kursreguleringer 344.412 186.512 344,412 184.801
Renteudgifter 0 -1 0 -2
Administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed -4.475 -6.947 -4.475 -6.947
Investeringsafkast i alt 519.087 322.195 521.137 316.684
Pensionsafkastskat -85.649  -47.746 -85.649 -47.746
Investeringsafkast efter
pensionsafkastskat 433.438 274.449 435.488 268.938
Udbetalte ydelser -110.787  -91.698 -110.787  -91.698
Andring i pensionshenszettelser -264.418 -103.145 -264.418 -103.145
/AEndring i kollektivt bonuspotentiale -136.577 0 -136.577 0
Pensionsydelser- og hensattelser i alt -511.782 -194.843 -511.782 -194.843
Administrationsomkostninger -3.544 -5.588 -5.594 -77
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.. -3.544 -5.588 -5.594 -77
Overfart investeringsafkast -53.126  -33.930 -53.126 -33.930
PENSIONSTEKNISK RESULTAT -34.002 136.402 -34.002 136.402
Egenkapitalens investeringsafkast 64.901 40.494 64.901 40.494
RESULTAT FOR SKAT 30.899 176.896 30.899 176.896
Pensionsafkastskat for egenkapitalen -11.775 -6.564 -11.775 -6.564
PERIODENS RESULTAT 19.124 170.332 19.124 170.332



PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

BALANCE PR. 30. JUNI 2010

i 1.000 kr. PENSIONSKASSE KONCERN

Note 30.6. 2010 31.12. 2009 30.6. 2010 31.12. 2009
AKTIVER
Driftsmidler _ _ 944 2.972
MATERIELLE AKTIVER, | ALT = _ 944 2.972
Investeringsejendomme 405.501 403.161 547.571 544.953
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 143.189 154.107 0 0
Investeringer i tilknyttede virksomheder i
alt 143.189 154.107 0 0
Andre finansielle investeringsaktiver
Kapitalandele 94.894 84.802 94.898 84.806
Investeringsforeningsandele 7.718.137 7.220.670 7.718.137 7.220.670
Pantesikrede udlan 73 84 73 84
Indlan i kreditinstitutter 27.095 29.406 33.440 40.693
Andre finansielle investeringsaktiver i alt 7.840.199 7.334.962  7.846.548 7.346.253
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 8.388.889 7.892.230  8.394.119 7.891.206
Tilgodehavender hos medlemmer 13.099 12.421 13.099 12.421
Andre tilgodehavender 15.064 17.641 15.412 17.946
TILGODEHAVENDER, | ALT 28.163 30.062 28.511 30.367
Udskudte skatteaktiver 0 9.185 0 9.185
ANDRE AKTIVER, | ALT 0 9.185 0 9.185
Tilgodehavende renter og leje 6 6 6 6
Andre periodeafgransningsposter 8.964 12.087 9.585 12.823
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT 8.970 12.093 9.601 12.829
AKTIVER | ALT 8.426.022 7.943.570 8.433.175 7.946.559



PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

BALANCE PR. 30. JUNI 2010

i 1.000 kr. PENSIONSKASSE KONCERN
Note 30.6. 2010 31.12. 2009 30.6. 2010 31.12. 2009
PASSIVER
Sikkerhedsfond 237.792 237.792 237.792 237.792
Overfart resultat 754205 735.081 754205 735.081
EGENKAPITAL, | ALT 991.997 972.873 991.997 972.873

Garanterede ydelser
Bonuspotentiale pa fremtidige preemier
Bonuspotentiale pa hvilende medlemskaber

Kollektivt bonuspotentiale
HENSATTELSER TIL
PENSIONSKONTRAKTER, | ALT
Aktuelle skatteforpligtelser

Anden gaeld

GALD, | ALT

PASSIVER, | ALT

5.766.973 4.949.973
600.172  750.220
845.169 1.247.702

7.212.314 6.947.895

136.577 0

7.348.891 6.947.895

76.464 0
8.670 22.802
85.134 22.802

8.426.022 7.943.570

5.766.973 4.949.973
600.172  750.220
845.169 1.247.702

7.212.314 6.947.895

136.577 0

7.348.891 6.947.895

76.464 0
15.823 25.791
92.287 25.791

8.433.175 7.946.559
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EGENKAPITALBEVAGELSER
Sikkerhed: Overfort
fond resultat
Egenkapital 1. januar 2010 237.792 735.081
Periodens resultat 0 19.124
Indkomst henfert til egenkapitalen 0 19.124

Egenkapital pr. 30. juni 2010 237.792 754.205

I alt

972.873

19.124

19.124

991.997



