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PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

LEDELSESBERETNING

Pensionskassen har haft et negativt investeringsafkast som falge af udviklingen pa finansmarke-
derne. Afkastet i farste halvar har veeret pa -0,01 % far skat.

Pensionskassens regnskabsmaessige resultat for farste halvar har vaeret pa -71 mio. kr. efter at
50 mio. kr. af periodens tab er deekket ved lan fra individuelt bonuspotentiale.

Et negativt resultat som det 1. halvar udviser er principielt ikke tilfredsstillende, men vurderes som
acceptabelt under de givne markedsvilkar.

Den starste risiko for pensionskassen det kommende halvar er, om den negative udvikling pa ka-
pitalmarkederne vil fortseette aret ud. Pensionskassens investeringer er fastlagt ud fra en aktival-
lokeringsmodel, der seger at afb@gde store udsving i aktier og obligationer. Modellen kan dog kun i
begraenset omfang afbade en situation, hvor veerdien af aktier og obligationer udvikler sig parallelt
mod normalt modsatrettet.

Det er pensionskassens vurdering, at nedturen pa de finansielle markeder nu er aflgst af en
geeldskrise i en lang reekke lande, der betyder stort nervgsitet pa finansmarkederne. Denne
geeldskrise er der ikke umiddelbart nogen afklaring af pa nuveerende tidspunkt.

Pensionskassen er ved udgange af farste halvar 2011 i Finanstilsynets granne scenarie.



PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

PATEGNINGER
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget halvarsrapporten for Pensionskassen
for Farmakonomer for regnskabsperioden 1. januar - 30. juni 2011.

Halvarsrapporten afleegges i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed. Halvarsregn-
skabet giver et retvisende billede af koncernens og pensionskassens aktiver og passiver, finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet af koncernens og pensionskassens aktiviteter for
regnskabsperioden 1. januar til 30. juni 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores vurdering en retvisende redeggrelse for udviklingen i
koncernens og pensionskassens aktiviteter og gkonomiske forhold i ferste halvar af 2011 samt en

beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og pensionskassen
kan pavirkes af de resterende 6 maneder af regnskabsaret.

Kebenhavn, den 19. august 2011.
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PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Livsforsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser skal indsende en halvarsrapport til Fi-

nanstilsynet. Halvarsrapporten skal samtidigt offentliggeres, hvilket sker via Pensionskassens
hjemmeside.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed samt Finanstil-
synets bekendtggrelser om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensions-
kasser.

Malingen (veerdiansaettelsen) af Pensionskassens aktiver og passiver er foretaget ud fra oven-
naevnte bekendtgerelses regler.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til arsrapporten for 2010, hvortil der henvi-
ses.

Halvarsrapporten er opstillet uden revision eller review.



PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

RESULTATOPGQRELSE FOR TIDEN 1.1 - 30.6. 2011

i 1.000 kr. PENSIONSKASSE KONCERN

Note 1.1. - 30.6. 2011 . - 30.6. 2010 1.1. - 30.6. 2011 . - 30.6. 2010
Medlemsbidrag f.e.r. 100.772 101.012 100.772 101.012
Medlemsbidrag f.e.r. i alt 100.772 101.012 100.772 101.012
Indteegter fra tilknyttede virksomheder 1.871 -918 0 0
Indteegter af investeringsejendomme 4.421 5.438 5.7LF 6.557
Renteindtaegter og udbytter m.v. 191618 174.630 191.625 174.643
Kursreguleringer -192.944 344.412 -192.944 344.412
Renteudgifter 0 0 -85 0
Administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed -5.362 -4.475 -5.362 -4.475
Investeringsafkast i alt -396 519.087 -989 521.137
Pensionsafkastskat 1.564 -85.649 1.564 -85.649
Investeringsafkast efter
pensionsafkastskat 1.168 433.438 575 435.488
Udbetalte ydelser -129.671 -110.787 -129.671 -110.787
AEndring i pensionshensaettelser -38.644 -264.418 -38.644 -264.418
/ndring i kollektivt bonuspotentiale 0 -136.577 0 -136.577
Pensionsydelser- og hensaettelser i alt -168.315 -511.782 -168.315 -511.782
Administrationsomkostninger -4.277 -3.544 -3.684 -5.594
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., -4.277 -3.544 -3.684 -5.594
Overfgrt investeringsafkast -205 -53.126 -205 -53.126
PENSIONSTEKNISK RESULTAT -70.857  -34.002 -70.857 -34.002
Egenkapitalens investeringsafkast 0 64.901 0 64.901
RESULTAT F@R SKAT -70.857 30.899 -70.857 30.899
Pensionsafkastskat for egenkapitalen 205 -11.775 205 -11.775
ARETS RESULTAT -70.652 19.124 -70.652 19.124



PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

BALANCE PR. 30. JUNI 2011

i 1.000 kr. PENSIONSKASSE KONCERN

Note 30.6. 2011 31.12. 2010 30.6. 2011 31.12. 2010
AKTIVER
Driftsmidler - - 1.008 1.054
MATERIELLE AKTIVER, | ALT - - 1.008 1.054
Investeringsejendomme 401.514 400.948 536.071 535.506
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 131.016 129.145 0 -
Investeringer i tilknyttede virksomheder i
alt 131.016 129.145 0 -
Andre finansielle investeringsaktiver
Kapitalandele 82.429 80.461 82.433 80.465
Investeringsforeningsandele 7.800.731 7.957.877  7.800.731 7.957.877
Pantesikrede udlan 56 63 56 63
Indlan i kreditinstitutter 27.132 21.130 30.820 22.770
Andre finansielle investeringsaktiver i alt 7.910.348 8.059.531 7.914.040 8.061.174
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 8.442.878 8.589.624 8.450.111 8.596.680
Tilgodehavender hos medlemmer 12.510 12.147 12.510 12.147
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.000 5.000 0 0
Andre tilgodehavender 16.528 15.406 17.286 16.428
TILGODEHAVENDER, | ALT 34.038 32.553 29.796 28.575
Udskudte skatteaktiver 59 0 59 0
ANDRE AKTIVER, | ALT 59 0 59 0
Tilgodehavende renter og leje 6 6 6 6
Andre periodeafgreensningsposter 13.197 14.217 13.822 14.716
PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER, | ALT 13.203 14.223 13.828 14.722
AKTIVER | ALT 8.490.178 8.636.400 8.494.802 8.641.031



PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

BALANCE PR. 30. JUNI 2011

i 1.000 kr. PENSIONSKASSE KONCERN

Note 30.6. 2011 31.12. 2010 30.6. 2011 31.12. 2010
PASSIVER
Sikkerhedsfond 276.800 288.687 272.295 288.687
Overfort resultat 766.006 824.771 770.511 824.771
EGENKAPITAL, | ALT 1.042.806 1.113.458 1.042.806 1.113.458
Garanterede ydelser 6.066.612 6.532.226 6.066.612 6.532.226
Bonuspotentiale pa fremtidige praemier 608.767 440.316 608.767 440.316
Bonuspotentiale pa fripolioceydelser 756.922 421.115 756.922 421.115

7.432.301 7.393.657 7.432.301 7.393.657

Kollektivt bonuspotentiale 0 0 0 0
HENSZATTELSER TIL
PENSIONSKONTRAKTER, | ALT 7.432.301 7.393.657 7.432.301 7.393.657
Geeld il tilknyttede virksomheder - 1.797 E
PAL skat 3 112770 3 112770
Anden geeld 15.068 14.718 19.503 20.831
GALD, | ALT 15.071 129.285 19.506 133.601
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER 0 0 189 315
PASSIVER, | ALT 8.490.178 8.636.400 8.494.802 8.641.031



PENSIONSKASSEN FOR FARMAKONOMER

EGENKAPITALBEVAGELSER

Egenkapital 1. januar 2011
Resultat for perioden
Indkomst henfert til egenkapitalen

Egenkapital pr. 30. juni 2011
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